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Fakten zum Grindungstandort Deutschland

Struktur des Griindungsgeschehens 2013/14

Abs. in%
High-Tech Griindungen, darunter 12100 7,6%
Spitzentechnologie 400 0,3%
Hochwertige Technologie 1200 0,8%
Technologieintensive Dienstleistungen 10 500 6,6%
Spin-Offs aus Hochschulen und Forschungseinrichtungen? 8 800 5,5%
Verwertungs-Spinoffs (Grundlage: Forschungsidee)? 1900 1,2%
Kompetenz-Spinoffs (Grundlage: Know-How)! 6 700 4,2%
Business Angel finanzierte High-Tech Unternehmen? 430 0,3%
VC-finanzierte Griindungsunternehmen? 248 0,2%
Alle Unternehmensgriindungen 160000 | 100,0%

Quelle: ZEW-Griindungspanel - Berechnungen des ZEW
1Zahlen gemaR ZEW (fir 2014)
2 Seed-Finanzierungen gemaR BVK (2014), Business Angel gemall ZEW 2014



High-Tech und digitale
Grundungen im Zeitverlauf



Startups und Digitalisierung

Definition Deutscher Startup Monitor:
Drei Merkmale:
Das Alter: Startups sind junger als 10 Jahre

Die Innovationskraft: Startups sind mit ihrer Technologie und/oder
ihrem Geschaftsmodell hoch innovativ

Das Wachstum: Startups haben (streben) ein signifikantes Mitarbeiter-
und/oder Umsatzwachstum an.



Strategische Bedeutung der Digitalisierung

Marc Andreessen 2012:
,Why Software ist Eating the World*

Peter Thiel 2015:
From Zero to One

— Disruptive Changes
— Startvorteile von Startups
— Incumbents: Innovator‘s Dilemma



Applications

Tech / Infrastructure

Portfolio High-Tech Grinderfonds: Software

- Media - Internet - E-Commerce (06/2015)

Human Resources

Recruiting i Support
Jobleads | Maxment

MobileJobs i Teambeat
E clickworker

Mobile Interaction
FooBoo | ParkTag | Opentabs

Portals

Makerist
Statok (werkstars)
99Chairs

Social

FamPlus
Altruja

Shops
Mister Spex
Junige
GlamourRent
Outfittery
StyleRemains
Yorxs
Inventorum
Iltembase

Gaming
MobileBits
Neonga
GameGenetics

Fintec
Figo | Sunhill
Pl Gutschein-

systeme

3D Printing

ALL3DP
Enshape

Travel

HQ Plus
Priority Health
Customer Alliance
Bookingkit
eWings

Publishing

Locr
Pressmatrix
Pictureplix
Grandcentrix
Pylba
Mobile Event Guide




Digitalisierung in Deutschland

Digitization in selected
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Bedeutung von Finanzierung

Wagniskapital ist die einzige Finanzierungsquelle fir disruptive
Geschaftsmodelle von Startups:

Keine Sicherheiten
Keine Historie
Keine regelmaRige Zahlungsstrome

GroRte ,Sicherheit* ist ein Gberzeugendes Geschaftsmodell und ein
hervorragendes Team.



Fakten zum Wagniskapitalstandort
Deutschland

Bedeutung Business Angel
Stellen Start-ups Kapital bereit
Geben unternehmerisches Know-How weiter, bringen Netzwerkkontakte ein
Betreuen, beraten, unterstiitzen
Sind die wichtigsten externen Geldgeber in der Frihphase

Business Angel im internationalen Vergleich:
D: 9.000 aktive BA; 650 Mio.€ Kapital
GB: 20.000 aktive BA; 800 - 1.600 Mio.€ Kapital
USA: 234.000 aktive BA; 25.600 Mio.€ Kapital

—> In den fiihrenden Industriestaaten tiberall steuerliche Beglinstigungen von
Business Angel!






Problem der mangelnden Finanzierung -
Venture Capital



Problem der mangelnden Finanzierung - Borse

 Die funf mit Wagniskapital finanzierten IT-Unternehmen Amazon,
Facebook, Google, Apple und Microsoft haben grofRere
Marktkapitalisierung als alle 30 DAX-Unternehmen.

- Bodrsengange 2014: Dt. Borse 11; LSE 112; USA 288
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I1. Der Koalitionsvertrag



Der Koalitionsvertrag

Grindungsforderung in Kapitel 1 und 4 enthalten:

- Kapitel 1: Wachstum, Innovation und Wohlstand
- Unterkapitel 1.1. Deutschlands Wirtschaft starken

- Einfiihrungstext, ,Neue Grinderzeiten®S. 11

. Absatz: Existenzgriinder und Wachstumsfinanzierungen, S. 17

- Kapitel 4: Zusammenhalt der Gesellschaft
- Unterkapitel 4.4: Digitale Agenda fiir Deutschland

- Absatz: Digitales Wachstumsland Nr. 1 in Europa, S. 98



Der Koalitionsvertrag
Kapitel 1 (S.17)

»~Wir wollen die Attraktivitat von Beteiligungsinvestitioneninsbesondere
bei neu gegriindeten Unternehmen steigern. Dazu werden wir [...] die
Rahmenbedingungen fiir Investorenverbessern, die mit ihrem Geld
junge, wachstumsstarke Unternehmen vor allem im High-Tech-Bereich
unterstitzen.”

»,Mit dem High-Tech Griinderfondssteht ein gutes Instrument fiir die
Frihphasenfinanzierung zur Verfliigung, das auskommlich fortgesetzt
werden soll.“

,Wir wollen die rechtlichen und steuerlichenRahmenbedingungen fiir
Wagniskapital international wettbewerbsfahiggestalten und
Deutschland als Fondsstandort attraktiv machen.”

,Auch neue Finanzierungsformen wie Crowdfunding|...] brauchen einen
verlasslichen Rechtsrahmen.”



Der Koalitionsvertrag
Kapitel 4 (S. 98)

,Wir werden Deutschland alsInvestitionsstandort fiir Wagniskapital
international attraktiv machen und dafiir ein eigenstandiges Regelwerk
(Venture-Capital-Gesetz) [...] erlassen, das unter anderem die Tatigkeit
von Wagniskapitalgebern verbessert.”

- ,Dariber hinaus stolien wir eininnovatives Netzwerk fiir Start-Upsdurch
die Wirtschaft an, das die besten Rahmenbedingungen fir junge
Unternehmen bereitstellen kann, und unterstiitzen dessen
Internationalisierung®

- ,Mit Investitionszuschiissenwollen wir den Einsatz von Wagniskapital
weiter fordern.”

- ,Um Borsenginge fiir junge, innovative und wachstumsstarke
Unternehmen wieder zu beleben, werden wir die Einfiihrung eines neuen
Borsensegments ,Markt 2.0 prifen.”



III. Konkrete Unterstitzungsansatze
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Finanzielle Unterstitzung fur
innovative Grindungen

EXIST-Grinderstipendium
EXIST-Forschungstransfer
German Silicon Valley Accelerator (GSVA)



GERMAN
aff Acciteraror

THE PROGRAM

Marketing & PR

Bootcamp

Mentoring

Workshops
& Networking

Office Space in
Silicon (V)Alley




OUR MILESTONES
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Forderarchitektur des Bundes
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High-Tech Grinderfonds | und II: Key Facts

Gegrundet s 2011
Volumen 272,0 Mio. € 304 Mio. €
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Laufzeit 6 Jahre Investitions-, 7 Jahre Desinvestitionsphase

Fokus Innovative High-Tech Unternehmen in der Seedphase

(operativer Start < 1 Jahr)

Investment
Typ
Value Add

Bis zu 2,0 Mio. € pro Unternehmen
davon 0,5 Mio. € in der Seedrunde

Operative Unterstutzung durch lokale Coaches
Hands-on & strategischer Support durch Investment Manager

-




Venture Capitalist oder Férderprogramm?

Venture Capital Forderprogramm

* Venture Capital Modell: « Standardisierte, sehr attraktive
HTGF-Geschaftsmodell basiert auf Konditionen:
Wertsteigerung der Anteile, Exit 1. Runde: 0,5 Mio. € gegen 15% Anteile sowie

» Fokus auf Technologie- und Wandeldarlehen als Verwasserungsschutz
Wachstumsunternehmen * Eingehen hoherer Risiken

e Sehr selektiv (ca. 3-4% des Dealflows) | | = Eingehen zahlreicher Beteiligungen

» Gewinnstreben (ca. 250 bis 300 pro Fonds)

e Limitierte Laufzeit des Fonds, » Fokus: deutsche Unternehmen, jlinger
Rickzahlung an Investoren als 1 Jahr

>




Grol3te Investorengruppe seit 2013 sind auslandische Investoren

= 773 Folgefinanzierungsrunden tber insgesamt 984 Mio.€,
davon 901,7 Mio. € aus Drittquellen (ohne HTGF-Mittel)

HTGF: 3,0
and. Off.: 3,8
Kfw: 0,7

Stand: 31.03.2015




Vorteile fur Industrieinvestoren auf unterschiedlichen Ebenen

Industrieinvestor

» Einblick in die neuesten Technologien, Geschaftsmodelle,
Entwicklungen und die deutsche Start-up Szene

* Zugang zu disruptiver Innovation

» Vereinfachter Zugang zu potenziellen Kooperationspartnern und
Deal-Flow Quellen, wie Universitaten und Forschungsinstituten

» Beteiligung am Investitionsprozess (Investitionskomitees)

» |ldentifikation von Investitionsmoéglichkeiten /
Akquisitionszielen

» Erleichterte Finanzierung von im Investorenbesitz stehenden
Spin-offs

» Vorstellung / Benchmarking von Unternehmensinvestoren
(CVC), weiteren VC Kontakte

* Hebel von Innovation, Technologie und der Unterstiitzung von
Unternehmensgriindungen als PR-wirksame
Investoreneigenschaft

» Sichtbares Engagement fir Deutschland als Innovationsstandort




0 Bund esministerium
filr Wirtschaft
und Technolagie

Netzwerk Wirtschaftsinvestoren IKF\W

deal united

KIWIGRID ‘ o
CONNECTING ENERGY.

ZEISK ' O ALTANA ‘

B/BRAUN

SHARING EXPERTISE .

VORWEG GEHEN

€

()
NEONGA AG

Invented for life

() TRADEMOB /; venkre;
SIEMENS \

__— uramizeg.com

DAIMLER

/ - High-Tech Grunderfonds \

F v Cewe

BEST IN PRINT

makerist

...... T-- JUNIQE




Vielen Dank fur Ihre
Aufmerksamkeit!

Dr. Johannes Velling

Referatsleiter

Referat VIIC2 ,,KfW, Griindungsfinanzierung®
Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie(BMWi)
Villemomblerstr. 76, 53123 Bonn

Telefon: +49 (0)228 99 615-3590
Telefax: +49 (0)228 99 615-4867

johannes.velling@bmwi.bund.de
www.bmwi.de



